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EL MUNDO EN 2018

* Mar'18: Seccion 232 USA. Aranceles en aluminio y acero. Comienzo Guerra Comercial
* Negociacion de Cuotas y Aranceles cruzados
* Denuncias ante la OMC

» Conflicto diplomatico con Turquia. USA duplica aranceles
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* Fuerte impacto en Emergentes por suba de tasas de interés

* Negociacion del Brexit

« Re-negociacion del NAFTA (TMEUC) ‘./‘ ‘\

« Cambios Politicos (Espana, Italia, México, Brasil) a:,l B |

=

‘ INCERTIBUMBRE Y POSIBLE MENOR CRECIMIENTO MUNDIAL
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LA ARGENTINA EN 2018

VARIACION PBI INTERANUAL (%)

2017: +2,9 2018e: -2/ -2,6
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* Impacto Sequia:
— Cosecha cae 18% vs 16/17 (-24 Millones de tons)
— Menor exportacion de Granos = 6 MM US$

— Caida equivalente a 1.5/ 2.0% del PBI
(con efectos indirectos)
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+ Suba tasa de interés en el mundo

* Cierre financiacion externa
— Necesidad de acuerdo con el Fondo
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Fuente: INDEC / Broda / Elaboracion Propia
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MERCADO DE ACERO PLANO ARGENTINA

VENTAS LOCALES + IMPORTACIONES (Miles de toneladas / mes)
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SECTOR 2018 vs 2017

Automotriz 10% —
Agro -33% A\ A 4
Linea Blanca -32% A A 4
Envases 7% A 4
Energia 70% A A
Construccion 7% A 4
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LA VISION DE 2019

Los vectores de crecimiento

* Recuperacion del Agro

Fuente: Ministerio de Agroindustria + USDA Nov’18

v" Nivel cosecha similar a 16/17 (+23% vs 17/18)

M Fina
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Produccion Agricola
[Millones de Toneladas]
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LA VISION DE 2019

Los vectores de crecimiento

* Recuperacion del Agro

* Inversion en Energia

v Anuncios de Inversiones por +9.000 MM US$

v Mejora Balanza Comercial por +1.800 MM US$ (2018)
Sust. Impo. Combustibles + Gas

v' Participacion Shale en Matriz Energética ARG
Gas = 37% (obj. 2030 85%); Qil = 15% (80%)

Shale Gas Shale Oil

[MMm?/dia] 15.6 [MMm?3/dia]
+135% ( +30%
[ 85
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2013 2014 2015 2016 2017 ENE- 2013 2014 2015 2016 2017 ENE-
Fuente: Elaboracién Propia OCT18 0OCT18
17° Seminario ProPymes 12_pic_2018



LA VISION DE 2019

Los vectores de crecimiento

* Recuperacion del Agro

* Inversion en Energia

* Rebote Brasil

Fuente: BCB / ANFAVEA / worldsteel

v PBI 2018= +1.4%; 2019=+2/ 3%

Brasil 2018 vs 2017

Automotriz 11% A
Magquinaria Agricola 11% A
Electrodomésticos 7% A
Acero 5% A
Produccion Industrial 2% A
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LA VISION DE 2019

Los vectores de crecimiento

Recuperacion del Agro

* Inversion en Energia
* Rebote Brasil
« Economias Regionales

- PPP —— > 3 corredores viales comenzando

e Turismo e Se comienza a revertir saldo cuenta corriente
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ENCUESTA PROPYMES (170 EMPRESAS)

Facturacion Exportacion Inversiones Empleo
[Millones de USS] [Millones de USS] [Millones de USS] [Miles de Empleados]
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PROPYMES EXPORTA

El Potencial de la Cadena de Valor

[Millones de US$]

Prom.

# Pico Potencial
empresas 2(?12/23!]8 ultimos anos vs 17/18
Clientes Ternium 53 76 235 (V) A 159
Clientes Tenaris 17 22 103 | | & 81
Proveedores Exiros 69 9 38 ¥ A 29
Proveedores Tecpetrol 6 10 330 A 23
Total 145 117 409 A 292

(1) Monto Maximo Exportado
(2) Potencial
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TIPO DE CAMBIO Y EL COSTO DE TRANSFORMACION

Tipo de Cambio Real Costo Laboral Siderurgico
[Base 100= 2008] [USD/HH]
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150 - Mas competitivo vs USA idis
Real +43%

125 - Euro +34%

100 -

v Arg +0%

75 -
50 - .
Menos competitivo vs USA
25 T T r ;
2] [ o < n () ~N 0 . 5 i i
e e - = = = = = - - = Argentina Brasil México

TC: 38.8 TC: 3.83 TC:20.5
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Incluye paritaria simil ADIMRA

Fuente: Bloomberg / OECD / Broda / INDEC / Elaboracion Propia
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AGENDA DE TRABAJO DE LA CADENA DE VALOR

Interna Externa - Articulacion publica-privada
( :
* Propymes Exporta * Retenciones y Reembolsos
— Financiamiento para capital de trabajo * Integracion inteligente con el mundo
de exportacion Corto
. . .. Plazo { — Mercosur, UE
— Precios especiales para cada operacion
. — China
— Red Exiros:
. . . , — 232y sus efectos
» Exportacion a matriz Ternium / Tenaris \

» Sustitucion de Importaciones

- Capacitacion e * Reforma Fiscal Esenciales para
: . ediano la inversion
* Inversiones en tecnologia Plazo ')* Reforma Laboral
(litigiosidad)
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